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Industriali LME e leghe

METALLI LME - LEGHE
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 31/8/2020 al 4/9/2020

Rame + 70
Alluminio — 5
Zinco — 20
Nichel — 100
Piombo - 15
Stagno + 490
Cobalto €/kg. + 0,24
Molibdeno €/kg. + 0,56
Alluminio Secondario + 5
Ottone + 35
Bronzo + 100
Zama — 20

Le quotazioniindicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

L’ottava appena chiusa é stata utile
per livellare le quotazioni dell’intero
listino LME. Il comparto speculativo
non si e fatto sfuggire I’occasione di
entrare in Borsa in questo particolare
contesto, a dimostrazione che i prezzi
dei metalli LME sono interessanti per
gli acquisti. Il Rame, come é solito, ha
anticipato la situazione generale e
gia dalla seduta di Venerdi ha fatto
registrare una interessante crescita
del prezzo USD, chiudendo I’ottava
con un progresso dell’1,5%, ma in piu
di una occasione ha varcato la soglia
dei 6700 USD 3mesi. La speculazione
ha "puntato” il Rame nel corso della
seduta di Giovedi 3 Settembre e gli
effetti si sono subito visti, piu 3% nella
sola giornata di Venerdi. Il trend per il
Rame continuera ad essere rialzista.
La traccia del "metallo rosso" sara
seguita da molti metalli, in particolare
dallo Zinco e dal Piombo, il primo in
fase di volatilita ed il secondo sotto la
pressione speculativa, inevitabile dire

che si parlera dirialzi per i due metalli.
La situazione del prezzo dell’ Alluminio
e certamente la piu complessa del
listino LME. Il metallo negli ultimi tempi
ha dimostrato che il peggio e alle
spalle, ma I’Alluminio, fino ad ora,
non é stato un "asset" interessante agli
occhi degli speculatori.

La visione sull’ Alluminio € in fase di
cambiamento ed il comparto legato
alla speculazione ha messo il metallo
tra gli obiettivi di breve termine, gli
effetti saranno evidenti gia nel corso
delle prossime sedute LME. Il Nichel
ha avuto una fase di appannamento
sul finire della scorsa ottava e che
comunque non sara da vedere come
I’avvio di un momento short.

La ripresa del prezzo USD del Nichel
non si fara attendere. In conclusione
alcune considerazioni sullo Stagno, la
cui situazione evidenzia un ottimo
momento con la quotazione USD che
sta dando segnali di forte sostenibilita
della tendenza in atto.
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Industriali LME e leghe

Rame LME 30 ag - Euro/ton. BCu LME 3 M Euro EMomento Acquisto
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prezzi LME USD 3mesi
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= Saving L]
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi

PREZZO MEDIO €/ton. 1504,5 VARIAZIONI €/ton
m Saving L]
PREZZO METALWEEK €/ton. 1504,1 )
= Periodo L]
VARIAZIONE PERIODO 0,63%
9

SAVING -0,03% 0
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Industriali LME e leghe

Zinco LME 30 gg - Euro/ton. BZn LME3MEuro  EMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi LME USD 3mesi
PREZZO MEDIO €/ton. 20839  VARIAZIONI €ton
PREZZO METALWEEK €/ton. 20838 oo /\
" Periodo
VARIAZIONE PERIODO 4,26%
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SAVING 0,00% 0
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
rezzi LME USD 3mesi
PREZZO MEDIO €/ton. 12517,4 VARIAZIONI €/ton "
PREZZO METALWEEK €/ton. 12395,0 :z:\rliz]go

VARIAZIONE PERIODO 6,69% T
SINE -0,98% 122
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Industriali LME e leghe

Piombo LME 30 ag - Euro/ton. BPb LME3M Euro  EMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 ag. PREVISIONE
prezzi LME USD 3mesi
PREZZO MEDIO £/ton. 1665,2 VARIAZIONI €/ton
m Saving

PREZZO METALWEEK €/ton. 1629 ooiiodo /\
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi LME USD 3mesi
PREZZO MEDIO €/ton. 14948,1 VARIAZIONI €/ton
= Saving
PREZZzO METALWEEK €/ton. 14866,9 « Periodo
VARIAZIONE PERIODO 2,78% 419
ke
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Industriali LME e leghe

Cobalto LME 30 gg - Euro/ton. BCo Euro EMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi USD
PREZZO MEDIO €/ton. 28970,4 VARIAZIONI €/ton
m Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 27986,8 = Periodo o
VARIAZIONE PERIODO 4,82%
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Molibdeno LME 30 gg - Euro/ton. @MoEuro @Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD
PREZZO MEDIO €/ton. 20473,8 VARIAZIONI €/ton
PREZZO METALWEEK €fton.  20849,5 = Saving —

= Periodo
VARIAZIONE PERIODO 6,53%
376
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Accial

FERRO e DERIVATI - ACCIAI - INOSSIDABILI - GHISA
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 31/8/2020 al 4/9/2020

Minerale di Ferro - CME USD/ton + 5
DRI Pronto Forno + 10
Ferro-Cromo + 35
Ferro-Manganese — 30
Acciai al Carbonio + 10
Acciai Austenitici + 15
Acciai Ferritici + 20
Acciai Martensitici + 15
Acciai Duplex + 25
Ghisa + 10

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Un momento di grande confusione, e
i guadro della situazione del mercato
italiano dei semilavorati in acciaio al
carbonio. L’assenza di prezzi certi da
parte delle acciaierie di casa nostra
a partire dalla fine di Luglio, rende la
gestione dei rapporti con i clienti in un
contesto di tensione, in particolare
nel settore dei "piani”. La mancanza
di elementi che possano dare anche
solo alcune certezze al mercato, sono
un fattore che pesa tanto in questo
momento cosi particolare, oltre al
periodo del dopo ferie. L’elemento
clausole di salvaguardia UE ha forse
portato piu disorientamento che la
consapevolezza di poter operare in
un mercato con una presenza meno
forte dei produttori extra - europei.

La maggiore evidenza di quello che si
€ appena accennato giunge dal
prezzo italiano del laminato a caldo,
le acciaierie hanno deciso di portare
la quotazione domestica del’HRC a
piu 60 €/ton rispetto a fine Luglio. Una
rimodulazione del prezzo che mette
in evidenza una sostanziale fluidita
del mercato, tanto che il prezzo del
coil HRC nordeuropeo risulta essere

ora piu a buon mercato rispetto a
quello italiano. La situazione € meno
anomala per quanto riguarda il CRC,
sebbene il differenziale tra Italia e
nord-Europa é solamente di 10 €/ton
a nostro favore, mentre lo zincato a
caldo e 20 €/ton piu alto del CRC, il
raffronto e sui prezzi Italia.

La billetta sul mercato italiano e salita
del 3% rispetto a Luglio e questo dato
si puo ritrovare, sostanzialmente, sui
prodotti di diretta derivazione.

La barra per carpenteria e salita del
2% su base mensile, con il prezzo in
aumento, sebbene si stia parlando di
giacenze presenti a magazzino dalla
fine di Luglio. Il rebar italiano ha
riportato un aumento in linea con il
3% precedentemente indicato per la
billetta, un valore che resta in ogni
caso molto vicino ai prezzi FOB della
Turchia, piu 2% e dell’area Medio
Oriente CFR, piu 1% su base ottava.
In conclusione un aggiornamento sul
prezzo della vergella, con quella di
provenienza turca in fase di ulteriore
crescita, su base settimanale il 3%,
che equivale ad un prezzo FOB di
circa 440 €/ton.
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Accial

DRI Pronto Forno 30 gg - Euro/ton.=oriEuro @Momento Acquisto
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PREZZO MEDIO USD/ton. 122,70

VARIAZIONE PERIODO 6,92%
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Preziosi

METALLI PREZIOSI
variazioni dei prezzi in Euro/grammo se non diversamente indicato

dal 31/8/2020 al 4/9/2020

Oro 24k - 0,477
Argento Euro/kg. - 20,800
Platino — 0,399
Palladio + 3,767
Oro 18k — 0,335
Au 26,2 Ag 1,8 Ni - 0,327
Au 27 Ag 3 Ni — 0,319
Au 25 Ag 6 Pt — 0,338
Au 25 Ag — 0,341
Au 50 Ag — 0,234
Au5 Ag 9Pt 15 Cu - 0,354
Au 10 Cu - 0,402
Aul145Cu85Pt45AglZn — 0,355

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Una questione di finestre, opportunita,
e questa I’ottava dei metalli preziosi.
La scorsa settimana tra le quotazioni
dei preziosi € venuta meno la linearita
di tendenza, cosa che caratterizzava il
mercato da tempo, permettendo a
Oro e Argento di far registrare i prezzi
che abbiamo visto di recente.

La situazione, a partire proprio da Oro
e Argento, e molto diversa, soprattutto
per coloro che ritenevano la crescita
dei prezzi di questi due metalli molto
piu duratura. Una cosa € da chiarire,
stiamo sempre parlando di valori che
per Oro e Argento rappresentano dei
massimi storici per il primo e di forte
rievanza, non si vedeva un prezzo tale
dal 2013, per il secondo. L’Argento e
proprio il metallo che occorrera tenere
sotto osservazione nel corso di questa
settimana. La scorsa ottava non e di
certo stata positiva per I’Argento, in
calo del 3,5% su base settimanale. Non

€ pero il caso di parlare di tendenza
ribassista, anzi al contrario e i prezzi lo
dimostreranno, I’Argento sara ancora
in crescita. L’Oro si trova in un periodo
di massima fluidita con una serie di
guotazioni molto lineari, dove trarre
una direzionalita del prezzo non € una
cosa facile. Un elemento € comunque
da non sottovalutare, ovvero la forte
concentrazione di denaro in apertura
di posizioni lunghe a partire da Giovedi
3 Settembre. Il Platino resta sempre la
preda degli speculatori, per il quale
stanno riservando attenzioni particolari
e la quotazione € ai minimi dal mese di
Luglio.

Il Palladio € ritornato ai massimi degli
ultimi due mesi, anche grazie alla fase
di volatilita registrata durante |’ultima
settimana di Agosto. L’aspettativa di
vedere il Palladio ancora in crescita e
pit che una eventualita, ma avverra
con pochi clamori.
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Preziosi

Oro 30 gg - EurO/grammO BAu Euro BMomento Acquisto

55,00 53,67 53,49 53,78 53,57

53,00 52,95 53 79 53,01 52,63 5288 5275 o) o, 52,67 52,57 5281 53,02 53.15 52,02 5 gg 52.42
51,00
49,00
47,00
45,00

11/8 12/8 13/8 14/8 17/8 18/8 19/8 20/8 21/8 24/8 25/8 26/8 27/8 28/8 31/8 1/9

STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD/ozt

PREZZO MEDIO €/gr. 52,95 VARIAZIONI €/gr.
PREZZO METALWEEK €/gr 52,09 oAV
' ' = Periodo —

VARIAZIONE PERIODO -2,33% oon
NO SAVING 0,08% e
Argento 30 ag - Euro/kg_ BAg Euro BMomento Acquisto
850,00

752,33 720,15 729,82 73947 745:90745.90 736,25 70 g5 16 61 . 15 720,62 736,25 742:68 12054 T80 e 073, .,

& [[[LL{EIELIEATER

11/8 12/8 13/8 14/8 17/8 18/8 19/8 20/8 21/8 24/8 25/8 26/8 27/8 28/8 31/8 1/9

STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi USD/ozt
PREZZO MEDIO €/kg 736,42 VARIAZIONI €/kg
PREZZO METALWEEK €/kg 72753 oo A
" Periodo
VARIAZIONE PERIODO -3,85%

T 889 mimmmmm

SAVING -1,219 I 289

MetalWeek = anno IX  numero 35 = 7 Settembre 2020 10



Preziosi

Platino 30 gg - Eurolgrammo @Pt Euro BMomento Acquisto
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Medicale

LEGHE PER USI MEDICALI
variazioni dei prezzi in Euro/kg.

dal 31/8/2020 al 4/9/2020

Titanio — grado 2,3,4,5 + 0,18
ELI F136 + 0,17
ELI F1295 + 0,18
Acciaio Inox Medicale + 0,01
TZM + 0,02
Nilvar — 0,03
CrCo

CoCrMo + 0,15
CoCrWNi + 0,12
CoNiCrMo + 0,09
CoNiCrMoWFe + 0,10

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Le buone notizie giungono da due soli
metalli, I Molibdeno, in serie positiva
da inizio Agosto ed il Titanio che da
due ottave sta recuperando proprio
da uno dei suoi minimi storici.

Il Molibdeno ha fatto registrare una
crescita settimanale sia nel valore in
Dollari, con il piu 1,8%, sia in rapporto
all’Euro, con un incremento dell’1,7%.
Gliincrementi molto equilibrati tra i
valori espressi in Dollari e in Euro danno
I’evidenza di una settimana tranquilla
in ambito valutario.

Le aspettative sul’andamento futuro
del prezzo del Molibdeno non sono in
ogni caso del tutto rassicuranti, gia a
partire da questa ottava. La crescita
da inizio Agosto si & ora attestata a piu
10,7% nel riferimento USD e molto della
futura progressione dipendera dal
mercato degli acciai speciali.

Il Titanio, da parte sua, sta traendo dei

benefici proprio dalla nuova situazione
che si sta profilando nel mercato degli
acciai con gli aumenti dei prezzi dei
semilavorati. La disponibilita di metallo
sul mercato non € in discussione, ma
occorrera verificare la consistenza
della domanda di Titanio e delle sue
ferro-leghe da parte degli utilizzatori,
principalmente le acciaierie.

Per rimanere in ambito ferro-leghe da
segnalare il nuovo progresso delle
composizioni a base cromo, con un
aggiustamento di un centesimo di USD
per libbra, mentre il Tungsteno non ha
variato il riferimento in Dollari.

La stabilita ha caratterizzato il corso
settimanale del Cobalto USD, con la
sola variazione positiva del prezzo in
Euro. Le aspettative sul Cobalto non
sono tali da determinare, nel breve
termine, sostanziali variazioni nel suo
riferimento di mercato.
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Rottam!

ROTTAMI NON FERROSI
variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 31/8/2020 al 4/9/2020

Rame 1™ cat + 30 + 50
Rame 2" cat + 20 + 40
Rame 3™ cat + 20 + 40
Rame tornitura + 20 + 40
Alluminio rottame 0

Alluminio tornitura 0

Alluminio Secondario rottame 0

Alluminio Secondario tornitura 0

Ottone rottame 0 + 20
Ottone tornitura 0 + 20
Bronzo rottame + 30 + 60
Bronzo tornitura + 20 + 50
Piombo rottame 0 — 20
Zama rottame 0 - 20
Zama tornitura - 10 - 20
Zinco rottame — 10 - 20

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Le maggiori tensioni si stanno avendo
nel comparto dei ferrosi, dove le forti
crescite dei prezzi dei semilavorati al
carbonio attuate dalle acciaierie, non
faranno altro che generare una serie
di richieste di aumento del valore dei
rottami da parte del manifatturiero.
Gli adeguamenti, purtroppo, saranno
difficoltosi, non per un espresso volere
da parte dei commercianti, ma per
una precisa e determinata azione di
ostruzionismo messa in atto da gran
parte delle acciaierie nel chiudere le
porte ad aumenti generalizzati dei
prezzi dei rottami.

Le deroghe riguardano una limitata
quantita di rottami in ingresso durante
le prossime settimane ed una forte
selezione dei lotti accettati, che in
questo momento e di livello medio

(non & molto gradito il lamierino E8
basso Rame). La decisione da parte
delle acciaierie di ridurre gli acquisti ai
minimi termini ha un obiettivo primario,
guello di evitare che i commercianti
riversino su di esse I'invenduto che ora
si trova nei magaazzini.

Il consiglio che puo essere dato agli
utilizzatori e quello di trattare con i
commercianti "carichi completi" in
modo da facilitare loro la trattativa
con le acciaierie. Ai "lotti spezzati" non
verra riconosciuto un prezzo congruo.
Sul versante dei rottami in metallo e in
lega, la situazione appare meno tesa,
le maggiori incognite restano quelle
correlate alle quotazioni LME di Nichel
e Alluminio, il primo in fase calante ed
il secondo in un momento di stallo.
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Rottam!

ROTTAMI ACCIAIO AL CARBONIO - GHISA - ACCIAIO INOSSIDABILE
variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 31/8/2020 al 4/9/2020

Ferrosi

Lamierino 0 + 5
Demolizione Industriale 0 + 5
Tornitura automatica 0 + 5
Ghisa 0 + 5
Tornitura ghisa fresca 0 + 5
Inox

Austenitici rottame 0 + 10
Austenitici tornitura 0
Martensitici rottame 0 + 10
Martensitici tornitura 0

Ferritici rottame 0 + 10
Ferritici tornitura 0 + 10

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.
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Indicator

INDICATORI MACROECONOMICI DI SETTORE

Variazioni periodiche

Aggiornamento del 4/9/2020

Indici

LMEX

SP & GSCI

Dow Jones
ind.metals

STOXX 600

Baltic Dry

Valori del
4/9/2020

Variazione % rispetto
alla settimana
precedente

Variazione % rispetto
al 1/1/2020

Variazione % rispetto
ai 12 mesi
precedenti

3020

+ 0,099 %

+ 6,226 %

+6,752 %

1254,55

-0,216 %

+2,942 %

+ 3,053 %

115,06

- 0,026%

+5,174 %

+ 6,203 %

409

-0,244 %

-11,472 %

-1,208 %

1395

- 6,250 %

+ 27,982 %

-43,339 %

Elaborazione dati: Sportello Metalli

Natura degli Indici

LMEX

variazioni di tutti i metalli quotati alla Borsa di Londra.

SP & GSCI

metalli industriali quotati al CME di Chicago (USA).

Dow Jones
Ind. metals

STOXX 600

London Metal Exchange Index - Indice ufficiale LME che calcola le
Standard & Poors Goldman Sachs Commodity Index - Indice dei
Dow Jones industrial metals — Indice dedicato al mercato dei futures

dei metalli industriali.

Europe 600 Basic Resources - Indice di borsa legato alle quotazioni

delle azioni di societa minerarie e metallurgiche europee.

Baltic Dry

Indice di riferimento per il mercato dei noli marittimi.

Indice specifico per navi cargo «bulk+dry» (alla rinfusa e non
liquide).
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Posizionamento del cambio Euro/Dollaro USD rispetto alla parita virtuale

data rilevamento cambio parita virtuale scostamento
04/09/20 BCE 1,1842 1,1720 + 1,04%
04/09/20 Forex* 1,1798 1,1690 + 0,92%

*ultimo rilevamento Forexdel 04/09/20 ore 16:30 (GMT + 1)
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CONFINDUSTRIA UNIONE INDUSTRIALE
. TORINO
Piemonte

§ﬂ2 Unione Industriale

della Provincia di Asti

Unione Industriale Biellese W
A

~ gﬁ-‘\'@ CONFINDUSTRIA CANAVESE

CEL[E@'SI\/JQ\?\JUDSSXA Associazione Industriali del Canavese

@/A@ CONFINDUSTRIA CUNEO Sﬁz CONFINDUSTRIA

Unione Industriale della Provincia Novara Verce”f V(JlseSiU

Testi ed elaborazioni a cura di Marco Barbero

barbero.consul@ui.torino.it — sportello.metalli@ui.torino.it
mob. 333 1507534
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