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Industriali LME e leghe

METALLI LME - LEGHE
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 28/9/2020 al 2/10/2020

Rame — 70
Alluminio + 5
Zinco — 40
Nichel + 55
Piombo - 60
Stagno + 485
Cobalto €/kg. — 0,25
Molibdeno €/kg. — 0,78
Alluminio Secondario + 5
Ottone — 55
Bronzo — 20
Zama — 40

Le quotazioniindicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Una Borsa nervosa, troppo reattiva e
poco riflessiva, questa la sintesi della
settimana appena chiusa al LME.

La pesante escursione registrata nel
corso della seduta pomeridiana del
primo di Ottobre, innescata da voci
poco rassicuranti sulla congiuntura
economica a livello mondiale e la
guasi totale assenza da parte della
Cina sulle Borse merci, € un evento
che non ha connotazioni occasionali.
La sensazione e quella di un livello di
apprensione molto alto da parte del
comparto speculativo finanziario e
forse anche I’essersi reso consapevole
che in troppi si basano sulle sue mosse
per definire le proprie. | nervi sono a
fior di pelle, con movimenti di prezzi al
limite dell’accettabile. Un dato rende
bene il concetto: I'indice LMEX della
giornata dell’1/10 ha chiuso a 2873
punti, il meno 3,2% rispetto alla seduta
precedente, mentre al termine della
seduta del 2 ottobre I’indicatore LME
ha fatto registrare un recupero molto
prossimo al 2% sul dato di giovedi.

In mezzo a tutto questo intercedere ci
sono gli utilizzatori, molto disorientati.

| prezzi saranno ancora altalenanti,
ma non volatili e la speculazione non
si affaccera nuovamente in maniera
importante prima di vedere le nuove
tendenze degli "industriali”.

Il passo piu deciso verso il recupero lo
faranno registrare il Nichel e lo Zinco, i
due metalli e i questo momento piu il
secondo del primo, restano sotto la
attenta osservazione del comparto
speculativo, i prezzi attuali risultano, di
sicuro, molto interessanti.

Lo Stagno, tra tutti i metalli del listino,
sara quello che mostrera un profilo di
tipo ribassista, in rapporto ai prezzo di
chiusura di venerdi 2 ottobre.

La situazione risultera sostanzialmente
stabile per il resto dei metalli LME, a
cominciare da Rame e Alluminio,
senza dimenticare il Piombo. | prezzi
dei tre metallisono in prossimita dei
minimi relativi e quindi occorrera
seguirli con attenzione nel corso di
tutta I’ottava.
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Industriali LME e leghe

Rame LME 30 ag - Euro/ton. BCuLME3MEuro  ®Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi LME USD 3mesi
PREZZO MEDIO €/ton. 5672,8 VARIAZIONI €/ton
= Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 5601,9 .
= Periodo G
VARIAZIONE PERIODO -4,27%
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SAVING -1,25% "

Alluminio LME 30 gg - Euro/ton. BAILME3MEuro BMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi LME USD 3mesi
PREZZO MEDIO €/ton. 1508,2 VARIAZIONI €/ton
= Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 1505,9 .
= Periodo L}
VARIAZIONE PERIODO -1,95%

_—T
SAVING -0,15% 2
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Industriali LME e leghe

Zinco LME 30 gg - Euro/ton. BZn LME3MEuro  EMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi LME USD 3mesi
PREZZO MEDIO €/ton. 2076,7 VARIAZIONI €/ton
PREZZO METALWEEK €/ton. 20368 oo A
" Periodo
VARIAZIONE PERIODO -5,10%

=0 o6
SAVING -1,92% 40

NiChel LME 30 gg - Euro/ton_ @Ni LME 3 M Euro @Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi LME USD 3mesi
PREZZO MEDIO €/ton. 12509,2 VARIAZIONI €/ton
= Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 12323,7 : A
= Periodo
VARIAZIONE PERIODO -5,02%

T 186 | 645"
SFINE -1,48% 186
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Industriali LME e leghe

Piombo LME 30 gg - Euro/ton.
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg.

PREZZO MEDIO €/ton. 1596,3
PREZZO METALWEEK €/ton. 1580,4
VARIAZIONE PERIODO -8,23%

PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi
VARIAZIONI €/ton

= Saving )
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Stagno LME 30 gg - Euro/ton.
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg.

PREZZO MEDIO €/ton. 15161,5
PREZZO METALWEEK €/ton. 14950,4
VARIAZIONE PERIODO -3,39%

PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi
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= Saving
= Periodo
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Industriali LME e leghe

Cobalto LME 30 gg - Euro/ton. BCo Euro EMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi USD

PREZZO MEDIO €/ton. 29770,6 VARIAZIONI €/ton

m Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 29770,2 = Periodo
VARIAZIONE PERIODO 2,18%

641

SAVING 0,00%

Molibdeno LME 30 gg - Euro/ton. @MoEuro @Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi USD
PREZZO MEDIO €/ton. 21877,3 VARIAZIONI €/ton
PREZZO METALWEEK €/ton. 21382,2 = Saving
= Periodo —
VARIAZIONE PERIODO 0,39% N
495
SAVING -2,26%
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Accial

FERRO e DERIVATI - ACCIAI - INOSSIDABILI - GHISA
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 28/9/2020 al 2/10/2020

Minerale di Ferro — CME USD/ton - 3
DRI Pronto Forno — 10
Ferro-Cromo — 15
Ferro-Manganese + 10
Acciai al Carbonio — 10
Acciai Austenitici - 10
Acciai Ferritici — 15
Acciai Martensitici — 10
Acciai Duplex — 30
Ghisa — 5

Le quotazioniindicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Con I’inizio di ottobre tutte le voci dei
listini sono state aggiornate, il che sta
a dire che anche i prodotti le cui
revisioni hanno cadenze mensili e non
settimanali sono stati adeguati tra la
fine di settembre e I’inizio di questo
mese. L’aggiornamento mensile dei
prezzi € una modalita adottata in
gran parte dal settore dei "lunghi* e
tra essi la vergella. L’adeguamento
del prezzo italiano della vergella e
stato molto pesante, rispetto al mese
scorso questo semilavorato ha messo
a segnho un aumento del 10%.

La notizia ha scatenato un effetto
domino sul mercato di casa nostra e
anche la barra per carpenteria
risultata in aumento del 9%, rispetto
ad otto giorni fa. Elemento non da
trascurare e I’landamento del prezzo
Italia della billetta che non ha fatto
registrare alcuna variazione nel corso
della settimana, mentre negli ultimi 30
giorni il prezzo é salito del 6%.

Il rebar € stato oggetto di un ulteriore
aggiustamento settimanale dell’1%,
cosi come nell’Europa del Nord. Di
avviso diverso sono le quotazioni del
tondino turco, invariato e del rebar

prodotto nell’area del Medio-Oriente,
sceso dell’1%.

La situazione si sta facendo difficile
per i "piani’, la tanto annunciata e
temuta crescita dei prezzi dei coils, al
momento, pare aver subito uno stop.
Sul mercato italiano tutte le linee di
prodotti sono in calo rispetto ad otto
giorni fa. Il laminato a caldo HRC ha
riportato una diminuzione dell’1%, il
laminato a freddo CRC e sceso del
3%, cosi come lo zincato a caldo. |l
differenziale tra HDG e CRC e stato
fissato, per la settimana in corso, a 10
Euro/ton. La battaglia dei prezzi si sta
facendo molto interessante sull’HRC, i
produttori nordeuropei non stanno
mollando la presa sul nostro mercato
e nonostante la diminuzione dei coils
a caldo italiani, i pari prodotti di
provenienza oltralpe risultano avere
un prezzo piu vantaggioso, stimato in
5 Euro per tonnellata. Le quotazioni
dell’HRC risultano in calo dell’1% sia in
Turchia che nella zona del Mar Nero,
rispettivamente con rese CFR e FOB,
tutte al netto delle condizioni relative
alle clausole di salvaguardia UE.
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Accial

DRI Pronto Forno 30 gg - Euro/ton.=orieuro @Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
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PREZZO MEDIO USD/ton. 125,50

VARIAZIONE PERIODO -5,80%
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Preziosi

METALLI PREZIOSI
variazioni dei prezzi in Euro/grammo se non diversamente indicato

dal 28/9/2020 al 2/10/2020

Oro 24k + 0,792
Argento Euro/kg. + 24,000
Platino + 0,991
Palladio + 2,417
Oro 18k + 0,594
Au 26,2 Ag 1,8 Ni + 0,576
Au 27 Ag 3 Ni + 0,561
Au 25 Ag 6 Pt + 0,612
Au 25 Ag + 0,600
Au 50 Ag + 0,408
Au5 Ag 9Pt 15 Cu + 0,653
Au 10 Cu + 0,713
Aul45Cu85Pt45AglZn + 0,651

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Un ritorno alla normalita per i prezzi dei
metalli preziosi, dopo gli ultimi mesi non
proprio tranquilli per tutto il listino.
L’arretramento piu consistente lo ha
fatto registrare I’Argento, che seppure
in fase positiva di ottava, la scorsa, ha
messo in evidenza un riposizionamento
della sua quotazione media USD/ozt al
di sotto di quota 25. In molti, tra questi
un buon numero di investitori in ottica
speculativa, auspicano una ripresa del
prezzo dell’Argento in tempi brevi, ma i
giochi piu importanti sono terminati e
poco denaro sta affluendo su posizioni
lunghe.

L’Oro si € riproposto sopra la soglia dei
1900 USD/ozt, livello di prezzo che ha
un significato piu simbolico che reale,
poiché il superamento del limite, al
momento non va oltre qualche Dollaro
per oncia. Il metallo, non bisogna mai
dimenticarlo, resta a quotazioni alte e
non si puo considerare I’investimento
sull’Oro un "asset" negativo. La visione

di investimento come bene rifugio non
€ al momento strategica e nel breve
la tendenza non sara rialzista.

La situazione di relativa calma che sta
interessando i prezzi di Oro e Argento,
non puo che ripercuotersi su Platino e
Palladio, anch’essi in un momento di
incertezza sulla direzionalita dei prezzi.
Il Platino resta sempre un metallo da
tenere sotto attenta osservazione, a
supporto di tale affermazione non va
dimenticata la recente linearita della
guotazione, sempre prossima ai 900
Dollari per oncia. Gli scambi sono per il
momento equilibrati tra domanda e
offerta, un elemento in piu a conferma
della stabilita del prezzo del Platino.

Il Palladio sta esaurendo la spinta che
lo ha portato in fase positiva per tutta
la scorsa ottava, durante la seduta di
venerdi 2 ottobre si € evidenziata una
certa ritrosia ad aprire posizioni lunghe
sul metallo, una diretta conseguenza
sulla tenuta del prezzo ai livelli attuali.
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Preziosi

Oro 30 gg - EurO/grammO BAuEuro BMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD/ozt

PREZZO MEDIO €/kg 689,89 VARIAZIONI €/kg

PREZZO METALWEEK €/kg 674,20 .Sav.mg v
= Periodo

VARIAZIONE PERIODO -9,29%
TTIS6s ers

SAVING -2,27%
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Preziosi

Platino 30 gg - Eurolgrammo @Pt Euro BMomento Acquisto
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= Saving cEE——
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Medicale

LEGHE PER USI MEDICALI
variazioni dei prezzi in Euro/kg.

dal 28/9/2020 al 2/10/2020

Titanio — grado 2,3,4,5 + 0,09
ELI F136 + 0,08
ELI F1295 + 0,09
Acciaio Inox Medicale - 0,01
TZM - 0,01
Nilvar + 0,02
CrCo

CoCrMo — 0,20
CoCrWNi — 0,09
CoNiCrMo — 0,15
CoNiCrMoWFe — 0,12

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

La fase dell’equilibrio valutario tra Euro
e Dollaro rende molto piu agevole la
lettura degli scostamenti dei prezzi dei
metalli di riferimento del comparto
delle leghe per usi medicali.

[l Titanio ha superato la fase di forte
criticita che lo aveva accompagnato
fino al termine della primavera 2020.
La crescita registrata dal Titanio su
base settimanale é stata dell’1,7%,
mentre I’incremento rilevato nel corso
del mese di Settembre e stato, in
termini percentuali e nel riferimento in
Euro, del 13,2.

Contrastate le quotazioni di Cobalto e
Molibdeno, con il primo confermare
guella di otto giorni fa, mentre ancora
in calo il riferimento in Dollari/kg per il
secondo. Il Molibdeno € alla seconda
diminuzione settimanale consecutiva
ed ora il suo riferimento espresso in USD
risulta quello di inizio settembre. In Euro
la variazione mensile € stata del piu

3,8%, mentre il calo su base ottava ha
quasi azzerato il progresso delle ultime
quattro settimane con meno 3,5%, in
guesto dato da considerare il fattore
Euro/Dollaro, risultato determinante.
Gli elementi per arrestare la discesa
del Molibdeno non stanno venendo
meno e i primi effetti potranno essere
evidenti gia al termine della settimana,
per il Cobalto si trattera ancora di una
ottava molto livellata e quindi con una
limitata variabilita di prezzo.

| riscontri positivi stanno giungendo dal
Tungsteno, con la ferrolega in ulteriore
aumento, la base settimanale € salita
dell’1% in Euro, mentre il ferro-cromo
non ha riportato alcuna variazione.
Un’ultima considerazione sul Nichel, il
metallo e orientato verso un periodo di
recupero e il sopraggiungere di questa
situazione sara per I’intero listino un
fattore molto positivo.
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Rottam!

ROTTAMI NON FERROSI
variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 28/9/2020 al 2/10/2020

Rame 1™ cat — 80 — 90
Rame 2" cat — 80 - 90
Rame 3™ cat - 90 — 110
Rame tornitura — 90 — 110
Alluminio rottame 0
Alluminio tornitura 0
Alluminio Secondario rottame 0
Alluminio Secondario tornitura 0

Ottone rottame — 60 — 80
Ottone tornitura — 60 — 80
Bronzo rottame - 20 — 30
Bronzo tornitura - 30 — 50
Piombo rottame - 80 — 100
Zama rottame — 50 - 70
Zama tornitura — 60 - 80
Zinco rottame - 50 - 70

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

In pit di una occasione e stato detto
che i due mercati dei rottami, quello
dei ferrosi e quello dei metalli e delle
leghe, si basano su approcci che sono
diametralmente opposti, la prossimita
o meglio il raggio di azione a livello
locale per i non ferrosi, di respiro piu
internazionale per quello dei ferrosi.

Il mercato dei non ferrosi, pur vivendo
una dimensione piu a corto raggio, ha
una stretta linea di collegamento con
le Borse mondiali, ad esempio il LME,
che producono, con immediatezza, le
determinazioni dei prezzi dei rottami.
Le trattative risultano chiare, lineari ed
i vari scossoni della Borsa, come &
stato nel corso della seconda parte
dell’ultima ottava, possono essere
gestiti molto meglio rispetto a quanto
avviene nel settore dei rottami in
Acciaio al carbonio. Le dimensioni di

guesto mercato sono infinitamente
piu grandi di quello dei rottami in lega
e metallo, ma paradossalmente non €
dotato di canali comunicativi forti e
autorevoli sugli aggiornamenti delle
guotazioni in ambito internazionale.

Il paradosso € alle porte, mentre sul
nostro mercato i prezzi dei rottami di
Acciaio al carbonio, seppure in modo
molto blando stanno accennando a
crescere, in media di 5 Euro/ton su
tutte le classifiche, in Turchia le cose
stanno cambiando. | commercianti
turchi di rottami si sono visti costretti a
diminuire i prezzi del’HMS dopo che le
acciaierie locali hanno disertato
numerose "aste" per la fissazione delle
consegne tra ottobre e la prima meta
di novembre, al momento si sta
parlando di un calo dei prezzi di circa
8-10 Dollari per tonnellata.
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Rottam!

ROTTAMI ACCIAIO AL CARBONIO - GHISA - ACCIAIO INOSSIDABILE
variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 28/9/2020 al 2/10/2020

Ferrosi

Lamierino 0
Demolizione Industriale 0
Tornitura automatica 0

Ghisa 0 - 5
Tornitura ghisa fresca 0 - 5
Inox

Austenitici rottame - 10 - 20
Austenitici tornitura - 20 - 30
Martensitici rottame — 10 - 20
Martensitici tornitura - 20 - 30
Ferritici rottame - 20 - 30
Ferritici tornitura - 30 — 40

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.
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Indicator

INDICATORI MACROECONOMICI DI SETTORE

Variazioni periodiche

Aggiornamento del 2/10/2020

Dow Jones

Indici LMEX SP & GSCI . STOXX 600 Baltic Dry
ind.metals

Valori del
2/10/2020 2927 1213,02 110,98 406 2020
Variazione % rispetto
alla settimana +0,171 % + 0,055 % - 0,036 % +1500% | + 21,176 %
precedente
Variazione % rispetto 0 i 0 0 i 0 0
al 1/1/2020 + 2,955 % 0,466 % + 1,444 % 12,121 % + 85,321 %
Variazione % rispetto
ai 12 mesi + 6,051 % + 1,804 % + 4,462 % + 2,525 % + 14,318 %
precedenti

Elaborazione dati: Sportello Metalli

Natura degli Indici

LMEX London Metal Exchange Index - Indice ufficiale LME che calcola le
variazioni di tutti i metalli quotati alla Borsa di Londra.

SP & GSCI Standard & Poors Goldman Sachs Commodity Index - Indice dei
metalli industriali quotati al CME di Chicago (USA).

Dow Jones Dow Jones industrial metals — Indice dedicato al mercato dei futures
Ind. metals dei metalli industriali.

STOXX 600 Europe 600 Basic Resources - Indice di borsa legato alle quotazioni
delle azioni di societa minerarie e metallurgiche europee.

Baltic Dry Indice di riferimento per il mercato dei noli marittimi.
Indice specifico per navi cargo «bulk+dry» (alla rinfusa e non
liquide).
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Posizionamento del cambio Euro/Dollaro USD rispetto alla parita virtuale

data rilevamento cambio parita virtuale scostamento
02/10/20 BCE 1,1712 1,1750 - 0,32%
02/10/20 Forex* 1,1730 1,1740 - 0,09%

* ultimo rilevamento Forexdel 02/10/20 ore 16:30 (GMT + 1)
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Partner

A )04

CONFINDUSTRIA UNIONE INDUSTRIALE
. TORINO
Piemonte

§ﬂ2 Unione Industriale

della Provincia di Asti

Unione Industriale Biellese W
A

~ gﬁ-‘\'@ CONFINDUSTRIA CANAVESE

CEL[E@'SI\/JQ\?\JUDSSXA Associazione Industriali del Canavese

@/A@ CONFINDUSTRIA CUNEO Sﬁz CONFINDUSTRIA

Unione Industriale della Provincia Novara Verce”f V(JlseSiU

Testi ed elaborazioni a cura di Marco Barbero

barbero.consul@ui.torino.it — sportello.metalli@ui.torino.it
mob. 333 1507534
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