I\/\e‘roIWeek

CONFINDUSTRIA

Piemonte

Anno IX ® numero 46 « 23 Novembre 2020

Sommario In questo numero

Industriali LME e leghe

Acciai

Preziosi

Medicale

Rottami

Cambio valutario

Indicatori
macroeconomici

| nuovi massimi del listino LME iniziano a far pensare

| consumi dei semilavorati piani continuano a crescere

| prezzi di Oro e Argento non possono piu scendere

I momento positivo prosegue grazie ai metalli guida

Il prezzo del rottame di acciaio sempre piu alto in Turchia

Il dollaro debole aiuta la crescita dei prezzi dei metalli

L’indice LMEX tocca il punto piu alto di tutto I’anno




Industriali LME e leghe

METALLI LME - LEGHE
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 16/11/2020 al 20/11/2020

Rame + 205
Alluminio + 50
Zinco + 125
Nichel + 85
Piombo + 100
Stagno + 310
Cobalto €/kg. — 0,02
Molibdeno €/kg. + 0,81
Alluminio Secondario + 55
Ottone + 175
Bronzo + 205
Zama + 120

Le quotazioniindicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

La scorsa ottava e stata per la Borsa
LME una delle piu importanti di tutto il
2020. L’indice LMEX in questi casi € |l
dato che meglio rappresenta quello
che e avvenuto, la crescita su base
settimanale e stata del 4%, il valore di
3288 punti rappresenta il massimo da
inizio anno. Il Rame e il Plombo sono
stati i metalli che nel contesto del
listino hanno segnato le progressioni
piu importanti, ma non di aspetto
secondario, sono state le crescite
degli altri "industriali”.

Il Rame vede quota 7300 USD 3mesi,
anche se Venerdi 20 si e fermato ad
un passo dai 7270 USD, ma la strada
per oltrepassare una nuova soglia €
veramente breve. La domanda e
pero una: quanto potra crescere
ancora il Rame? La risposta é: non
per molto. | dati recenti danno spazio
a questa tesi. Il Rame avrebbe tutte le
carte in regola per produrre ulteriori
incrementi di prezzo, ma lo "scalino” di
Lunedi 16, con la crescita del 2,3% e
stato azzerato durante |’ottava e solo

nella seduta di fine settimana il prezzo
e risalito del 2,5%. Il ricollocamento
prossimo ai 7000 Dollari € il livello di
prezzo ottimale del Rame, ma certo
non di piu. Il Piombo seguira molto da
vicino il percorso del Rame, adesso |l
valore del metallo e ad un livello che
non ha ragione di essere sostenuto e
nel breve sara inevitabile uno storno.
L’ottima settimana dell’ Alluminio non
sara replicabile nel corso di questa. Il
fattore discriminante e dato dal non
aver agganciato la soglia dei 2000
USD 3mesi; I'indebolimento del prezzo
dell’ Alluminio sara progressivo.

Il Nichel e lo Zinco seguiranno tracce
di curva analoghe, ora che le loro
guotazioni sono prossime ai massimi
del periodo. Le criticita sulla tenuta
del prezzo USD le avra comunque piu
lo Zinco che il Nichel. Lo Stagno non
ha dato segnali convincenti nel corso
dell’ultima ottava, ma ora il metallo &
nuovamente orientato verso una fase
di crescita, seppur moderata.
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Industriali LME e leghe

Rame LME 30 ag - Euro/ton. BCu LME 3 M Euro EMomento Acquisto
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Industriali LME e leghe

Zinco LME 30 gg - Euro/ton. BZn LME3MEuro  EMomento Acquisto
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Industriali LME e leghe

PiombO LME 30 gg - Euro/ton_ @Pb LME 3 M Euro BMomento Acquisto
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Industriali LME e leghe

Cobalto LME 30 gg - Euro/ton. BCo Euro EMomento Acquisto
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Accial

FERRO e DERIVATI - ACCIAI - INOSSIDABILI - GHISA
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 16/11/2020 al 20/11/2020

Minerale di Ferro — CME USD/ton + 3
DRI Pronto Forno + 5
Ferro-Cromo — 10
Ferro-Manganese + 60
Acciai al Carbonio + 5
Acciai Austenitici + 20
Acciai Ferritici + 5
Acciai Martensitici + 5
Acciai Duplex + 30
Ghisa + 5

Le quotazioniindicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

| dati che Federacciai ha diffuso sulla
produzione di acciaio "crude steel" in
Italia nel mese di Ottobre, non sono
per nulla confortanti. Il calo e stato
del 4,6% (anno su anno), ovvero una
perdita pari a 2,1 milioni di tonnellate.
La situazione, € inevitabile, ha forti
conseguenze sulla produzione di tutta
una serie di prodotti, in particolare i
coils, che in questo momento paiono
introvabili. La forte crescita di ordini
provenienti dal settore del bianco e
del’automotive ha creato notevoli
criticita sul mercato dei "piani" in
ambito italiano, complice anche la
situazione delle due imprese leader
del settore, ArcelorMittal e Arvedi, alle
prese con problematiche differenti,
ma che in definitiva si concretizzano
in una mancata uscita di prodotti dai
loro stabilimenti. Le conseguenze, in
questi casi, hanno un unico risvolto,
ovvero I’aumento dei prezzi, che nel
caso dei laminati € incessante dal
mese di Settembre. La cronaca della
settimana non varia dalla scorsa, con
I prezzi Italia in ulteriore crescita.
L’HRC Italia € aumentato del 3%, pur
sempre meno del prodotti del nord

Europa e CIS saliti entrambi del 4%.

Il CRC e I’HRC sono aumentati in
Italia dell’1%, procedendo cosi di pari
passo e di pari livello sul prezzo, ma la
situazione sulla reperibilita € a dir
poco drammatica. La reticenza da
parte delle acciaierie italiane di
aumentare il prezzo dei rottami ha il
suo vantaggio sui prezzi dei "lunghi”,
che sebbene sia stata rilevata una
crescita della billetta dell’1%, vede i
valori settimanali degli altri prodotti
invariati, come nel caso dei profili per
carpenteria o addirittura in calo per il
rebar. Il tondo per CA italiano e sceso
ulteriormente dell’1%, nel contempo il
turco FOB é salito dell’1% e quello di
area mediorientale, resa CFR, del 2%.
La forte richiesta di rebar proveniente
dalla Cina, verso i produttori turchi,
una delle cause della crescita del
prezzo del rottame HMS nell’area del
Mar Nero. L’ effetto si ripercuote
anche sugli altri prodotti, infatti la
vergella turca é cresciuta del 5% su
base settimanale, ora rispetto a fine
Ottobre il prezzo FOB € in media piu
caro di circa 50 Euro/tonnellata.
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Accial

DRI Pronto Forno 30 gg - Euro/ton.=oriEuro @Momento Acquisto
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PREZZO MEDIO USD/ton. 120,10

VARIAZIONE PERIODO 2,21%

MetalWeek « anno IX « numero 46 « 23 Novembre 2020 8



Preziosi

METALLI PREZIOSI
variazioni dei prezzi in Euro/grammo se non diversamente indicato

dal 16/11/2020 al 20/11/2020

Oro 24k - 0,491
Argento Euro/kg. - 7,900
Platino + 1,752
Palladio + 0,145
Oro 18k — 0,368
Au 26,2 Ag 1,8 Ni - 0,356
Au 27 Ag 3 Ni — 0,346
Au 25 Ag 6 Pt — 0,236
Au 25 Ag — 0,370
Au 50 Ag — 0,250
Au5 Ag 9Pt 15 Cu - 0,191
Au 10 Cu — 0,442
Aul145Cu85Pt45AglZn — 0,203

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Una situazione che non puo essere
considerata tra le migliori per almeno
tre dei quattro metalli preziosi, I’escluso
e il Platino. Il metallo che fino ad alcuni
mesi fa era "la cenerentola” di tutto il
mercato, ora si scopre la sua guida.

| dati del Platino sono indiscutibili in
termini di crescita del prezzo USD/ozt,
piu 7,6% su base ottava e piu 13% da
inizio mese.

Una delle cause di questo incremento
del prezzo del Platino & da ricercare
nella crescita del’impiego di leghe a
base di questo metallo nei particolari
dei componenti delle auto elettriche.
Il comparto speculativo non ha visto
male a puntare sul Platino, dal 9 al 20
Novembre iloro guadagni sono stati di
oltre il 10% e ora un’inversione delle
posizioni, da long a short, portera una
serie di nuovi profitti. Il Platino & quindi
prossimo all’avvio di una fase di ribassi.
L’Oro e I’Argento, e innegabile, hanno
deluso e senza ombra di dubbio, piu il

secondo del primo. L’Argento non ha
retto all’area test dei 25 USD/oncia ed
anzi ha faticato a tenere addirittura i
24, per poi recuperare. Un’occasione
guesta che per chil’ha colta sul
nascere ne trarra giovamenti per un
discreto periodo.

L’attivita da parte del comparto
finanziario non ha posto in secondo
piano I’Oro, che in questo momento
risulta troppo al di sotto del suo prezzo
ottimale e in rapporto alla sua attuale
linea media di quotazione.

| dubbi su una repentina crescita della
guotazione USD/ozt dell’Oro non sono
ancora del tutto fugati, ma il prezzo, a
breve, dovra salire.

Il Palladio ha seguito il trend che nel
corso della settimana hanno tracciato
Oro e Argento, con la quotazione USD
per oncia rimasta sostanzialmente in
un’area direlativa stabilita, ambito in
cui si collochera anche in questa.
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Preziosi

Oro 30 gg - Euro/grammo BAu Euro
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Preziosi

PlatinO 30 gg - Eurolgrammo @Pt Euro BMomento Acquisto

27,00

26,05
25,54 2581

25,25
24,35 24,40 2431 e
2408 2400 . 2382 23,91 2397 2368 2399 2394 2406
23,43
2300[[' III[ [llll
21,00

27/10 28/10 29/10 30/10 2/11 3/11 4/11 5/11 6/11 9/11 10/11 11/11 12/11 13/11 16/11 17/11 18/11 19/11 20/11

STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD/ozt

PREZZO MEDIO €/gr. 24,37 VARIAZIONI €/gr.

= Saving
PREZZO METALWEEK €/gr. 23,77 .

" Periodo L]
VARIAZIONE PERIODO 8,18%

- 197

SAVING -2,46% o0
Palladio 30 gg - Euro/grammo @Pd Euro BMomento Acquisto

70,00

66,95 67,68

66,13
64,92 85,27
65,00 64.01 o 6265 6287 64.07 63,60 6359 g326 °M1° 631 63,45
' 60,99 61,25 61,55
- I I I I I [
55,00

27/10 28/10 29/10 30/10 2/11 3/11 4/11 5/11 6/11 9/11 10/11 11/11 12/11 13/11 16/11 17/11 18/11 19/11 20/11

STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD/ozt

PREZZO MEDIO €/gr. 63,79 VARIAZIONI €/gr.

m Saving
PREZZO METALWEEK €/gr. 62,74 = Periodo -
VARIAZIONE PERIODO -0,87%

SAVING -1 65% -1,05 -0,56

MetalWeek = anno IX ® numero 46 = 23 Novembre 2020 11



Medicale

LEGHE PER USI MEDICALI
variazioni dei prezzi in Euro/kg.

dal 16/11/2020 al 20/11/2020

Titanio — grado 2,3,4,5 + 0,03
ELI F136 + 0,03
ELI F1295 + 0,06
Acciaio Inox Medicale + 0,01
TZM + 0,01
Nilvar + 0,04
CrCo

CoCrMo + 0,03
CoCrWNi + 0,11
CoNiCrMo + 0,10
CoNiCrMoWFe + 0,06

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

L’ottima settimana alla Borsa LME, ha
avuto riflessi positivi anche per il settore
delle leghe per usi medicali.

La debolezza del Dollaro nei confronti
dell’Euro e un elemento che non deve
essere sottovalutato nel contesto della
crescita dei prezzi LME dei metalli.

Il Cobalto ha riportato il prezzo USD di
riferimento allo stesso punto di dieci
giorni fa, annullando di fatto il calo
che aveva caratterizzato il trend della
scorsa settimana. L’effetto cambio ha
comunque evidenziato una contenuta
riduzione nel valore in Euro dello 0,4%.
Il prezzo del Cobalto non subira delle
pressioni rialziste da parte del mercato,
ma la tenuta dell’attuale riferimento
non costituira un problema.

I Molibdeno ha archiviato un’ottava
che lo ha visto rafforzare ulteriormente
il prezzo di riferimento, con un piu 3,7%
in rapporto al Dollaro e piu 3,3% nel
raffronto con I’Euro. Una serie positiva
che non sta conoscendo sosta da un

mese e che ha portato il valore in Euro
del Molibdeno a crescere dell’8,5%.

| fattori esterni che inducono a ritenere
ancora in crescita il Molibdeno sono a
tutti noti e ripetutamente qui annotati,
ovvero la forte domanda proveniente
dal comparto siderurgico. Il Titanio € in
questo contesto la materia prima che,
insieme al Molibdeno, ne sta traendo i
benefici maggiori, con una crescita
negli ultimi otto giorni dello 0,4%.

Le ferro-leghe seguono andamenti di
prezzi non del tutto omogenei, con le
basi cromo sostanzialmente stabili nei
confronti dei prezzi in cents di Dollaro,
mentre il composto di Tungsteno ha
fatto registrare una crescita ulteriore,
che in Euro & quantificabile nel 3,3%.
Le ultime riflessioni non possono tenere
fuori il Nichel che, come detto in altra
sede, conoscera un periodo in cui il
trend di ulteriore crescita non sara del
tutto certo, meglio parlare di stabilita.
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Rottam!

ROTTAMI NON FERROSI
variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 16/11/2020 al 20/11/2020

Rame 1™ cat + 130 + 150
Rame 2™ cat + 100 + 120
Rame 3™ cat + 100 + 120
Rame tornitura + 80 + 100
Alluminio rottame + 20 + 40
Alluminio tornitura + 10 + 30
Alluminio Secondario rottame + 20 + 40
Alluminio Secondario tornitura + 10 + 30
Ottone rottame + 120 + 140
Ottone tornitura + 100 + 120
Bronzo rottame + 130 + 150
Bronzo tornitura + 100 + 120
Piombo rottame + 50 + 70
Zama rottame + 90 + 110
Zama tornitura 0

Zinco rottame + 80 + 100

Le quotazioniindicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Le quotazioni dei rottami di acciaio al
carbonio sulla piazza turca sono ormai
in aumento dalla meta di Ottobre e
con incrementi sempre piu alti da una
settimana all’altra. La crescita in base
al periodo 15 Ottobre, 20 Novembre e
stata di circa 25 Euro per tonnellata.
Nello stesso periodo, sul mercato dei
rottami di casa nostra, di incrementi di
prezzi non si € parlato, anzi meglio dire
che le variazioni sono state di segno
meno, da 5 a 10 Euro/ton e fino a 20
per le torniture con elevati gradi di
umidita o untuosita.

La resistenza di acciaierie e mandatari
a mettere mano ai listini dei rottami e
a questo punto una cosa assodata.

Il calendario, con Dicembre ormai alle
porte, gioca a loro favore e le date di
chiusura dei "piazzali" saranno diffuse
a breve, con periodi di fermo che

non saranno di certo corti, si sta
parlando del 18 Gennaio per la loro
riapertura. Le acciaierie bloccano i
ritiri, mentre i commercianti questo
non lo potranno fare con le officine e
industrie. Un elemento che non porra
a favore per aumenti dei prezzi dei
rottami di acciaio nel corso del mese
di Dicembre e se questo avverra lo
sara per ragioni commerciali e a
discrezione dei singoli raccoglitori
verso i fornitori di lotti importanti.

| rottami di inox austenitico subiranno
un’ulteriore quota di aumento, ma in
ottica piu prudente.

| non ferrosi saranno condizionati dalla
fase diincertezza dei prezzi LME e in
particolare interesseranno I’Alluminio e
i Rame, con ricadute dirette sui prezzi
dei rottami titolati e in lega.
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Rottam!

ROTTAMI ACCIAIO AL CARBONIO - GHISA - ACCIAIO INOSSIDABILE
variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 16/11/2020 al 20/11/2020

Ferrosi
Lamierino 0 + 5
Demolizione Industriale 0 + 5
Tornitura automatica 0

Ghisa
Tornitura ghisa fresca 0

Inox

Austenitici rottame + 5 + 10
Austenitici tornitura 0 + 10
Martensitici rottame
Martensitici tornitura
Ferritici rottame

Ferritici tornitura
Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

o

o|lOo|O0|O
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Indicator

INDICATORI MACROECONOMICI DI SETTORE

Variazioni periodiche

Aggiornamento del 20/11/2020

Dow Jones

Indici LMEX SP & GSCI . STOXX 600 Baltic Dry
ind.metals

Valori del
20/11/2020 3288 1365,8 125,08 438 1134
Variazione % rispetto
alla settimana + 4,018 % + 4,024 % + 4,095 % + 2,336 % + 1,704 %
precedente
Variazione % rispetto 0 0 0 0
al 1/1/2020 +15,652% | +12,070% | +14333% | -5195% | +4,037%
Variazione % rispetto
ai 12 mesi +19,260 % | +15107% | +17,711% - 0,905 % - 11,682 %
precedenti

Elaborazione dati: Sportello Metalli

Natura degli Indici

LMEX London Metal Exchange Index - Indice ufficiale LME che calcola le
variazioni di tutti i metalli quotati alla Borsa di Londra.

SP & GSCI Standard & Poors Goldman Sachs Commodity Index - Indice dei
metalli industriali quotati al CME di Chicago (USA).

Dow Jones Dow Jones industrial metals — Indice dedicato al mercato dei futures
Ind. metals dei metalli industriali.

STOXX 600 Europe 600 Basic Resources - Indice di borsa legato alle quotazioni
delle azioni di societa minerarie e metallurgiche europee.

Baltic Dry Indice di riferimento per il mercato dei noli marittimi.
Indice specifico per navi cargo «bulk+dry» (alla rinfusa e non
liquide).
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Euro/USD - Evoluzione del cambio rispetto alla parita virtuale mvolatilita alta

Euro
forte
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Posizionamento del cambio Euro/Dollaro USD rispetto alla parita virtuale

data rilevamento cambio parita virtuale scostamento
20/11/20 BCE 1,1863 1,1830 + 0,28%
20/11/20 Forex* 1,1869 1,1820 + 0,41%

*ultimo rilevamento Forexdel 20/11/20 ore 16:30 (GMT + 1)
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Partner

A )04

CONFINDUSTRIA UNIONE INDUSTRIALE
. TORINO
Piemonte

§ﬂ2 Unione Industriale

della Provincia di Asti

Unione Industriale Biellese W
A

~ gﬁ-‘\'@ CONFINDUSTRIA CANAVESE

CEL[E@'SI\/JQ\?\JUDSSXA Associazione Industriali del Canavese

@/A@ CONFINDUSTRIA CUNEO Sﬁz CONFINDUSTRIA

Unione Industriale della Provincia Novara Verce”f V(JlseSiU

Testi ed elaborazioni a cura di Marco Barbero

barbero.consul@ui.torino.it — sportello.metalli@ui.torino.it
mob. 333 1507534
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