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Industriali LME e leghe

METALLI LME - LEGHE
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 14/12/2020 al 18/12/2020

Rame + 135
Alluminio + 5
Zinco + 45
Nichel - 25
Piombo - 35
Stagno + 405
Cobalto €/kg. — 0,07
Molibdeno €/kg. — 0,26
Alluminio Secondario + 15
Ottone + 100
Bronzo + 145
Zama + 45

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Una situazione di Borsa che andrd
tenuta sotto attenta osservazione
anche durante i giorni di vacanza.

In questo il lockdown potrd aiutarci.
Una crescita molto particolare, quella
che il listino LME ha avuto negli ultimi
tempi, in apparenza generalizzata,
ma se poi vista nello specifico per
ciascun metallo, le sorprese ci sono.
L'incremento del prezzo del Rame ¢l
fulcro della situazione che si € venuta
a creare in Borsa negli ultimi due mesi
circa. In questo lasso di tempo, dati
USD 3mesi alla mano, il metallo rosso
e cresciuto di quasi il 20%, un risultato
di notevole entitd. La crescita del
Rame non € stata pero costante e in
molti frangenti, come nel corso delle
sedute del 14 e 15 Dicembre i cali di
prezzo sono stati, non significativi,
massimo o 0,7%, ma tali da gettare
scompiglio al LME.

Le cause della crescita del Rame non
frovano un fondamento correlato al
solo utilizzo del metallo, bensi ad una
serie di fattori esterni molto dannosi,
come I'impennata delle criptovalute.

Nel lasso di tempo che dividerd il 2020
dal 2021occorrerd verificare lo stato
di bilanciamento tra denaro e lettera
di ciascun metallo LME e in questo le
sorprese, gid ora, non mancano.

Il Rame, sempre da lui si parte, € in un
momento in cui i due elementi che
determinano i prezzi sono in un
frangente di sostanziale equilibrio e
questo dafo va a confermare la piu
che solida struttura rialzista del prezzo.
Il resto del listino LME si sta portando
verso questa forma di bilanciamento,
il che sta a significare che i valori di
riferimento USD sono sostanzialmente
accettati anche dalla componente
industriale e produttiva della Borsa.
Nel dettaglio, tre sono i metalli che in
effetti avrebbero i presupposti per
correggere in leggero aumento il loro
prezzo USD 3mesi, vale a dire lo Zinco
e il Nichel e I’ Alluminio. Il Piombo allo
opposto di tutti gli altri metalli a cui va
aggiunto lo Stagno, sta mostrando
primi segnali di difficoltd nella tenuta
del prezzo, ribassi in vista nel breve.
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Industriali LME e leghe

Rame LME 30 ag - Euro/ton. BCuLME3MEuro  BMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi

PREZZO MEDIO €ton. 63456  VARIAZIONI €/ton
B Savi
PREZZO METALWEEK €/ton. 63456 .
Periodo PN
VARIAZIONE PERIODO 5,66%
o s

NO SAVING 0,00%

Alluminio LME 30 gg - Euro/ton. BAILME3MEuro  ®Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi

PREZZO MEDIO €/ton. 1678,1 VARIAZIONI €/ton
= Saving

PREZZO METALWEEK €/ton. 1675,9 » Periodo

VARIAZIONE PERIODO 0,62% 0

SAVING -0,13% 2
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Industriali LME e leghe

Zinco LME 30 gg - Euro/ton. BZn LME3MEuro  @Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi

PREZZO MEDIO €/ton. 2321,3 VARIAZIONI €/ton

® Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 2298,2 _

“ Periodo D
VARIAZIONE PERIODO 0,49%
SAVING -1,00% 23 1
Nichel LME 30 gg - Euro/ton. BNiLME3MEuro  EMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi

PREZZO MEDIO €/ton. 13789,5 VARIAZIONI €/ton
= Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 13502,2 - Par
Periodo D
VARIAZIONE PERIODO 6,11% __
FVINE -2,08% 267
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Industriali LME e leghe

Piombo LME 30 gg - Euro/ton. @BPb LME 3 M Euro @ Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi

PREZZO MEDIO €/ton. 1704,0 VARIAZIONI €/ton
= Savi
PREZZO METALWEEK €/ton. 16701 PZ::SO v
VARIAZIONE PERIODO -2,25%
“
SAVING -1,99%
Stagno LME 30 ag - Euro/ton. BSn LME3MEuro  BMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi LME USD 3mesi

PREZZO MEDIO €/ton. 15939,9 VARIAZIONI €/ton
= Saving

PREZZO METALWEEK €/ton. 15538,4 « Periodo

VARIAZIONE PERIODO 4,55% 717

SAVING -2.52% 402
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Industriali LME e leghe

Cobalto LME 30 gg - Euro/ton. BCo Euro @ Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD
PREZZO MEDIO €/ton. 29399,7 VARIAZIONI €/ton
B Saving
PREZZO METALWEEK €/ton. 295427 = Periodo
VARIAZIONE PERIODO -2,62% 143
T g

NO SAVING 0,49%

Molibdeno LME 30 gg - Euro/ton. @MoEuro ®Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD
PREZZO MEDIO €/ton. 24049,9 VARIAZIONI €/ton

PREZZO METALWEEK €/ton.  23542.8 = Saving

 Periodo

VARIAZIONE PERIODO -4,57%
ﬂ
SAVING -2,11% 507
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Accial

FERRO e DERIVATI - ACCIAI - INOSSIDABILI - GHISA
variazioni dei prezzi in Euro/ton. se non diversamente indicato

dal 14/12/2020 al 18/12/2020

Minerale di Ferro — CME USD/ton 0
DRI Pronto Forno — 5
Ferro-Cromo - 35
Ferro-Manganese - 10
Acciai al Carbonio - 5
Acciai Austenifici - 10
Acciai Ferrifici - 10
Acciai Martensitici - 10
Acciai Duplex - 20
Ghisa - 5

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

La confusione regna sovrana, questo
particolare stato del mercato, manco
a dirlo, riguarda il settore dei "piani".
La memoria delle acciaierie € molto
corta, ma occorre ricordare a tutti
quello che avvenne solo due anni fa
nel Dicembre 2018. Le acciaierie ed i
centri dirifilatura e taglio pressarono
tutti i clienti a "mettere giu" ordini al
fine di ovviare a delle inevitabili e
spiacevoli interruzioni di fornitura.
Sulle scrivanie dei responsabili degli
acquisti venivano scaraventati i soliti
report previsionali costruiti ad arte dai
produttori di acciaio attraverso le piu
importanti associazioni di categoria a
livello europeo. Le scene di due anni
fa, perd non sono le stesse di oggi, la
discriminante sta nel presupposto. La
volta scorsa si paventava un prezzo
del coil che poi non ha avuto luogo e
tutto sommato la quotazione che ha
avuto seguito non si discostd molto
da quella di origine. La situazione di
oggi € diametralmente opposta, con
i prezzi che sono cresciuti a partire dai
mesi scorsi, I'inizio & stato Settembre e
si prospettano quotazioni in ulteriore
aumento, in Germania si inizia a

parlare dell'HRC a 700 Euro/ton.

Le voci raccontano che alcuni grandi
gruppi industriali tedeschi, all’aver
sentito quel prezzo hanno indicato la
porta ai venditori delle acciaierie.

In Italia questo sarebbe successo o
avrd luogo in un prossimo futuro?

In molte occasioni abbiamo ricordato
quanto sia frammentato il mercato di
casa nostra; quantitativi piccolio di
media taglia, utilizzatori che poi non
sono in grado di incidere con dovuta
"personalitd” verso i fornitori e quindi
anche verso la propria clientela.

Il concetto appena espresso merita di
sicuro alcune righe di chiarimento; il
pensiero e forte e non vuole essere di
sicuro offensivo. La forza contrattuale
che molto spesso hanno le imprese
italiane rispetto ai competitors esteri &
quello di garantire, a prescindere, le
consegne puntuali degli ordinativi e
per non incorrere in spiacevoli e poco
edificanti disguidi si preferisce dare
ascolto alle voci dei fornitori storici,
ma i tempi stano cambiando. | nostri
vicini tedeschi ciinsegnano che i dati
dei fornitori vanno sempre motivati.
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AcCclai

DRI Pronto Forno 30 gg - Euro/ton.aoriEuro B Momento Acquisto
350

297 299

sg7 280 201 299 301 207 207 297
30 ooy 211 212 22
257 256 257 257 256
250
200
150

23/11 24/11 25/11 27/11 30/11 1/12 2/12 3/12 4/12 7/12 812 9/12 10/12 11/12 14/12 15/12 16/12 17/12 18/12

STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE
prezzi USD
PREZZO MEDIO €/ton. 2805  VARIAZIONI €/ton
PREZZO METALWEEK €/ton. 2990 | Saving v
" Periodo
VARIAZIONE PERIODO 16,34%
wgsen 420

Iron Ore CME 30 gg - USD/ton.
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o O O o

PREZZO MEDIO USD/ton. 139,70

VARIAZIONE PERIODO 23,57%
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Preziosi

METALLI PREZIOSI
variazioni dei prezzi in Euro/grammo se non diversamente indicato

dal 14/12/2020 al 18/12/2020

Oro 24k 0,618
Argento Euro/kg. + 43,000
Platino + 0,111
Palladio - 0,312
Oro 18k + 0,464
Au 26,2 Ag 1,8 Ni + 0,456
Au 27 Ag 3 Ni + 0,444
Au 25 Ag 6 Pt + 0,444
Au 25 Ag + 0,474
Au 50 Ag + 0,331
AuS5Ag9?Pt15Cu + 0,451
Au 10 Cu + 0,556
Au145Cu85Pt45Ag 1 In + 0,453

Le quotazioniindicate sono dai riferirsi per gruppi merceologici.

La lettura del listino del metalli preziosi
si € confermata, anche nel corso della
ultima oftava, non semplice.

Il Platino, come prevedibile, ha ceduto
qualche Dollaro per oncia, ma € da
softolineare che la struttura del prezzo
resta solida e sempre a ridosso della
linea del massimo relativo. Il prezzo a
quattro cifre, ovvero oltre i mille USD
per onciaq, sta diventando un dato di
fatto per il Platino.

Il Palladio, al netto del picco diinizio
Novembre, non ha piu evidenziato
segnali di marcata propensione al
rialzo e anzi, alla luce delle ultime
sedute della scorsa oftava, i dati non
sono del tutto confortanti, una fase di
correzione al ribasso € una eventualita
nei prossimi giorni. Lo spazio per Platino
e Palladio € stato datfo in modo piu
che adeguato peririscontri che
hanno fornito nel corso della scorsa
settimana, differente la situazione per
Oro e Argento. | due metalli guida del
listino stanno attraversando una fase

estfremamente fluida con indirizzi di
tendenza contraddittori da seduta a
seduta. L'Oro & in questo momento al
centro di un movimento direlativo
interesse che sulla crescita del prezzo
sta riponendo discrete aspettative.

La conseguenza sard che il denaro in
aperture lunghe, che ha permesso al
metallo di crescere su base ottava del
2,1%, nel breve possa ridursi in modo
drastico, con il riflesso del prezzo USD
nuovamente con indirizzo ribassista.
La situazione dell’ Argento risulta molto
piu articolata e cosi la lettura del suo
indirizzo di tendenza. Al momento |l
prezzo sta registrando un frend positivo
che ha avuto il suo punto di apice nel
corso della seduta del 17 Dicembre.
La speculazione si sta muovendo con
molta cautela sull’ Argento, avendo
avuto modo di testare che in questo
frangente il metallo € "sottile", ovvero
bastano poche aperture di posizioni
per variare il prezzo e di conseguenza
la tendenza.
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Preziosi

Oro 30 gg - EurO/grammO BAu Euro B Momento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD/ozt

PREZZO MEDIO €/gr. 48,88 VARIAZIONI €/gr.

H Saving
PREZZO METALWEEK €/gr.

or 48,77 " Periodo G
VARIAZIONE PERIODO -1,10% e
0,11

SAVING -0,23%
Argento 30 ag - Euro/kg_ BAgEuro B Momento Acquisto
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643,01 643, 01 2.6 643 o1 646,23
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617,29
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- I I l
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD/ozt

PREZZO MEDIO €/kg 640,47  VARIAZIONI €/kg
PREZZO METALWEEK €/kg 64221 oo
! " Periodo I
VARIAZIONE PERIODO 5,50%
174 0354000

NO SAVING 0,27%
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Preziosi

PlatinO 30 gg - Eurolgrammo B Pt Euro BMomento Acquisto
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD/ozt

PREZZO MEDIO €/gr. 26,96 VARIAZIONI €/gr.
Savi
PREZZO METALWEEK €/gr. 2602 o9
“ Periodo )
VARIAZIONE PERIODO 7,61%
194
004
Palladio 30 gg - Eu ro/g rammo BPd Euro BMomento Acquisto
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65,00 63,34 63.81 6336 63,61
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STRATEGIA D'ACQUISTO - ultimi 30 gg. PREVISIONE

prezzi USD/ozt

PREZZO MEDIO €/gr. 62,77 VARIAZIONI €/gr.
PREZZO METALWEEK €/ " Saving
ar. 61,81 = Periodo CEEE———
VARIAZIONE PERIODO -2.83%
SAVING -1,53% 0.96 79
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Medicale

LEGHE PER USI MEDICALI
variazioni dei prezzi in Euro/kg.

dal 14/12/2020 al 18/12/2020

Titanio — grado 2,3,4,5 + 0,91
ELI F136 + 0,83
ELI F1295 + 0,90
Acciaio Inox Medicale - 0,01
TZIM + 0,01
Nilvar — 0,02
CrCo

CoCrMo + 0,02
CoCrWNi + 0,18
CoNiCrMo - 0,01
CoNiCrMoWFe + 0,07

Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

La nuova struttura del mercato delle
leghe per usi medicali ha visto nel
corso degli ultimi due mesi dell’anno
un cambiamento nel mostrare piu
attenzione ai prezzi di certi metalli,
piuttosto che altri. In termini pratici, da
Novembre, Titanio, Tungsteno e Nichel,
hanno sostituito, momentaneamente,
Cobalto e Molibdeno come metalli di
riferimento per il comparto.

Il nuovo frio dei metalli guida ha visto
nella scorsa ottava uno stop, previsto,
da parte del Nichel alla Borsa LME. La
flessione del prezzo USD 3mesi € stata
dello 0,8%, decisamente piu marcata
nel controvalore in Euro, I'1,35%.

Il Titanio e il Tungsteno invece stanno
polverizzando ottava dopo ottava i
massimi relativi dei riferimenti USD di
mercato e pensare che il 2020 per
questi due metallinon era partito nel
migliore dei modi. Fine Dicembre ¢ il
periodo ideale perirendiconti e i dafi
di Titanio e Tungsteno presentano
valori molto interessanti. Il Titanio ha
chiuso I'anno con un incremento

positivo del 39% nel valore in Dollari e
del 34% in quello in Euro.

Una situazione confraddittoria invece
per il Tungsteno, con un saldo meno
6% e meno 5%, rispettivamente ai
riferimenti in Dollari e in Euro, ma il dato
e fuorviante. Il Tungsteno dal mese di
Luglio ha invertito la tendenza, fino ad
allora ribassista. Adesso, sulla base
degli ultimi cinque mesi, il metallo €
cresciuto del 24% in Dollari e del 20% in
Euro.

Il Cobalto ha fatto segnare un leggero
adeguamento verso I'alto, o0 0,6% in
piu rispetto all’ottava precedente e
nel riferimento in USD, mentre in Euro il
prezzo é risultato in calo dello 0,2%; le
aspettative sono quelle diun valore
che al momento risulta troppo alto.

Il Molibdeno ha chiuso un frimestre piu
che positivo, il prezzo € salito del 13% in
Dollari e del 9,6% in Euro. Il comparto
siderurgico resta per il metallo il piu
importante fattore di traino per il suo
prezzo e cosi sard anche per le prime
settimane di Gennaio.

MetalWeek ¢ anno IX ¢ numero 50 ¢ 21 Dicembre 2020

12



Rottami

ROTTAMI NON FERROSI
variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 14/12/2020 al 18/12/2020

Rame 1A cat + 50 + 80
Rame 2/ cat + 40 + 60
Rame 3A cat + 40 + 50
Rame tornitura + 30 + 50
Alluminio rottame 0
Alluminio tornitura 0
Alluminio Secondario rottame 0
Alluminio Secondario tornitura 0
Oftone rottame + 30 + 50
Ofttone tornitura + 20 + 40
Bronzo rottame + 60 + 80
Bronzo tornitura + 50 + 70
Piombo rottame + 0 - 20
Zama rottame + 10 + 30
Zama tornitura 0
Zinco rottame + 10 + 20

Le quotazioniindicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

Un lungo periodo di pausa attende il
comparto deirottami, che per i ferrosi
si protfrarrd, molto probabilmente, oltre
il 7 Gennaio.

Le acciaierie nel mese di Dicembre
sono state molto aperte a concedere
adeguamenti di prezzo, prima per le
sole demolizioni e in seguito anche sul
lamierino. La scelta di procedere in
modo non omogeneo sugli aumenti
dei rottami ha seguito la logica della
prudenza o per meglio dire, osservare
con molta attenzione quello che oltre
confine stava avvenendo, in modo
particolare sulla piazza turca, con il
rottame HMS 1/2. La continua crescita
dei prezzi dell’HMS non da segnali di
arresto, nel corso dell’ultima ottava il
corrispondente in Euro del riferimento
e cresciuto di 30 alla tonnellata resa
CFR. Le variazioni, sempre in Euro, per
I"'HMS Turchia sono qui ricapitolate: su
mese piu 70 Euro/ton, sul frimestre piu

120 Euro/ton, significativo I'aumento
registrato negli ultimi 30 giorni. | dubbi
sulla tenuta di questi prezzi sono molti
e in particolare sulle piazze locali, in
primo luogo quella italiana. La linea di
fare necessita virtu € sempre buona
cosq, pertanto la strenna che e stata
fatta dalle acciaierie ai commercianti
nell’aggiornare i listini in acquisto dei
rottami non doveva essere rifiutata.

Il comparto dei non ferrosi chiudera il
2020 con I'auspicio che i prezzi LME
dei metallimanterranno i livelli attuali.
Se questo avra luogo, rappresentera
per i commercianti un vantaggio
doppio, il primo di natura contabile,
ossia una forte rivalutazione delle
giacenze di magazzino; il secondo,
correlato al primo, vedrebbe una piu
agevole vendita dei lotti di rottami
disponibili nell'immediatezza della
riapertura nel corso delle prime due
seftimane di Gennaio.
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Rottami

ROTTAMI ACCIAIO AL CARBONIO - GHISA - ACCIAIO INOSSIDABILE
variazioni dei prezzi in Euro/ton. (Min. - Max.)

dal 14/12/2020 al 18/12/2020

Ferrosi

Lamierino + 5

Demolizione Industriale 0 + 5
Tornitura automatica 0

Ghisa

Tornitura ghisa fresca
Inox

Austenitici rotftame
Austenitici tornitura
Martensitici rottame
Martensitici tornitura
Ferritici roftame

Ferritici tornitura
Le quotazioni indicate sono da riferirsi per gruppi merceologici.

o

(@]
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Indicatori

INDICATORI MACROECONOMICI DI SETTORE

Variazioni periodiche

Aggiornamento del 18/12/2020

Dow Jones

Indici LMEX SP & GSCI ind.metals STOXX 600 Baltic Dry
Valori del
18/12/2020 3522,30 1448,63 133,53 502 1325
Variazione % rispetto
alla settimana +2309% | +2046% | +2204% | +2869% | +9414%
precedente
Variazione % rispetto
al 1/1/2020 +23894% | +18867% | +22057 % + 8,658 % + 21,560 %
Variazione % rispetto
ai 12 mesi +23,157 % | +18,299% | +21,281% + 8,658 % +17.988 %
precedenti

Elaborazione dati: Sportello Metalli

Natura degli Indici

LMEX London Metal Exchange Index — Indice ufficiale LME che calcola le
variazioni di tutti i metalli quotati alla Borsa di Londra.

SP & GSCI Standard & Poors Goldman Sachs Commodity Index — Indice dei
metalliindustriali quotati al CME di Chicago (USA).

Dow Jones Dow Jones industrial metals — Indice dedicato al mercato dei futures

Ind. metals  dei metalli industriali.

STOXX 600 Europe 600 Basic Resources — Indice di borsa legato alle quotazioni
delle azioni di societd minerarie e metallurgiche europee.

Baltic Dry Indice diriferimento per il mercato dei noli marittimi.

Indice specifico per navi cargo «bulk+dryy (alla rinfusa e non
liquide).
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Cambio

12400 - EUro/USD - Fixing BCE
1,2300 - 12046 12259
1,2200 - 12162 5140
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Euro/USD - Evoluzione del cambio rispetto alla parita virtuale  myoliiiita alta
Euro
forte . . . . -
Euro
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Posizionamento del cambio Euro/Dollaro USD rispetto alla parita virtuale
data rilevamento cambio parita virtuale scostamento
18/12/20 BCE 1,2259 1,2140 +0,98%
18/12/20 Forex* 1,2228 1,2100 + 1,06%
* ultimo rilevamento Forexdel 18/12/20 ore 16:30 (GMT + 1)
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Partner

A ()04

CONFINDUSTRIA UNIONE INDUSTRIALE
Piemonte TORING

gﬂ 2 Unione Industriale

della Provincia di Asti

: Unione Industriale Biellese w
(7))

- gﬂg CONFINDUSTRIA CANAVESE

CONFINDUSTRIA
ALESSANDRIA

Associazione Industriali del Canavese

gﬂ@ CONFINDUSTRIA CUNEO Sﬁz CONFINDUSTRIA

Unione Industriale della Provincia Novara VEFCGI” VC]ISSSiU

Testi ed elaborazioni a cura di Marco Barbero

barbero.consul@ui.torino.it — sportello.metalli@ui.torino.it
mob. 333 1507534
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